
P á g i n a  | 1 

 

 

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido será puesto a disposición del público inversionista y del público en general.” 

 

FORMULARIO IN-T 
INFORME DE ACTUALIZACION 

TRIMESTRAL 
 

Trimestre Terminado al 31 de MARZO de 2024 
 

REPUBLICA DE PANAMA 
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA 

 
ACUERDO 18-2000 

(De 11 de octubre de 2000) 
Modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 

 
 
 
RAZÓN SOCIAL DEL EMISOR: INTERNATIONAL WEALTH PROTECTION FUND LTD. 
 
VALORES QUE HA REGISTRADO: B/.150,000.00  
 
 RESOLUCION No.196-2020  
  
 DEL 11 DE MAYO DE 2020 
 
NUMERO DE TELEFONO DEL EMISOR: (507)374-9126 
 
DIRECCION DEL EMISOR: F&F TOWER, Piso 28, Oficina 28C, Calle 50 y Calle 56 

Este, Obarrio. 
 
NOMBRE DEL CONTACTO: Patricia Boyd Z. 
 
DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO  pboyd@iwpf.ch 
DEL EMISOR 
 
 
INFORMACION GENERAL 
 

INTERNATIONAL WEALTH PROTECTION FUND LIMITED INC. (“IWPFL”), es una sociedad 

Anónima constituida y existente bajo las leyes de la República de Panamá, constituida el 31 de 

enero de 2019. La actividad principal de la misma es la de una Sociedad de Inversión Abierta, como 

dicho término viene definido al amparo del Decreto Ley 1 de1999 como ha sido enmendado por la 

ley No.67 de 2011 y demás disposiciones legales y reglamentarias.  El modelo de negocio se basa 

en, crear Fondos los cuales manejaran diferentes portafolios de inversión, con recursos captados 

de nuestros clientes. Al adquirir las acciones representativas del capital de estas sociedades, el 

inversionista obtendrá ventajas tales como la diversificación de sus inversiones, principio 

fundamental para disminuir el riesgo y, la posibilidad de participar del Mercado de Valores en 

condiciones favorables sin importar el monto de los recursos aportados 
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I PARTE 
 
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 
 
A. LIQUIDEZ 
 
Al 31 de marzo, 2024, el emisor mantenía Activos Circulantes por B/1,177,505.90, una disminución 
por US$4,420.98 correspondiente al -0.37%, en comparación al 31-marzo-2023.  
 

 
 

 
 

 

De igual forma, al cierre del 31 de marzo de 2024, los Activos Totales del Fondo suman 

B/.204,063,598.39, que al aplicarle el treinta por ciento (0.30%), le permite al Fondo un 

endeudamiento hasta por B/.61,219,079.52. El Fondo mantiene en Pasivos la suma de B/.51,981.33 

y su Patrimonio Neto es B/.204,011,617.06. 

 

 

 

Activos Liquidos 31-mar-24
Diciembre 2023 

(Auditados)
Diferencia B/.

Diferencia 

%

Efectivo 65,112.58B/.                   82,018.27B/.               

Inversiones en Valores Tipo D 1,112,393.32B/.              1,099,908.61B/.          

Total Activos Liquidos 1,177,505.90B/.              1,181,926.88B/.         (4,420.98)B/.             -0.37%

Otros Activos 31-mar-24 31-mar-23
Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Inversiones en Valores Tipo A 414,179.61B/.                 414,179.61B/.             0.00

Inversiones en Valores Tipo B 200,520,000.00B/.         200,520,000.00B/.     0.00

Inversiones en Valores Tipo C 276,087.53B/.                 276,087.53B/.             0.00

Inversiones en Valores Tipo E 276,087.53B/.                 276,087.53B/.             0.00

Inversiones en Valores Tipo H 1,284,195.27B/.              686,203.68B/.             597,991.59

Freeport 1st Tranche 41,040.33B/.                   24,463.15B/.               16,577.18

Comisiones por Cobrar 27,594.80B/.                   -B/.                           27,594.80

Revaluo de las Acciones tipo F 45,000.00B/.                   45,000.00B/.               0.00

Gastos Pagados por Anticipado 269.85B/.                         535.35B/.                     -265.50

Gastos de Organización 10,734.07B/.                   10,734.07B/.               0.00

Amortiz Gastos de Organización (9,096.50)B/.                    (8,550.71)B/.                -545.79

Total de Otros Activos 202,886,092.49B/.         202,244,740.21B/.     26,783.51 0.01%

TOTAL DE ACTIVOS 204,063,598.39B/.         203,426,667.09B/.     636,931.30 0.31%

Pasivos 31-mar-24
Diciembre 2023 

(Auditados)
Diferencia B/.

Diferencia 

%

Cuentas por Pagar Accionistas 916.00B/.                         916.00B/.                     0.00

Otras Cuentas por Pagar 41,040.33B/.                   24,463.15B/.               

Pagos Pagados por Anticipado 10,025.00B/.                   10,025.00B/.               0.00

Cuenta por Pagar Sub. City Nat. Bank -B/.                               -B/.                           0.00

Total de Activos 51,981.33B/.                   35,404.15B/.               16,577.18 47%



P á g i n a  | 3 

 

 

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido será puesto a disposición del público inversionista y del público en general.” 

 

B. RECURSOS DE CAPITAL 
 
El Fondo debe cumplir con el Acuerdo 5-2004, artículo 40 con un Patrimonio Total mínimo de 

Veinticinco Mil Balboas (B/.25,000.00) para ofrecer sus acciones o cuotas de participación. A la 

fecha del 31 de marzo de 2024, el Fondo mantiene un Patrimonio Total por B/.204,011,617.06 

El capital adicional pagado al 31 de marzo de 2024 es de B/.73,853.75, lo que corresponde a un 

Capital Total Pagado B/.78,853.75. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
B.1 CAPITAL AUTORIZADO 
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El Capital Social autorizado del Fondo al 31 de marzo, 2024 es de B/. B/.204,011,797.00. Acciones 

Comunes, Nominativas, Registradas por 5,425,000 clasificadas de la siguiente forma: 

 
 

 
Acciones Gerenciales Clase "F", no redimibles han sido emitidas y pagadas según acta de Junta 
Directiva del 01 de noviembre de 2019. 
 
Al 31 de marzo de 2024, los aportes de capital adicional pagados fueron efectivamente recibidos 
en depósitos a la vista en bancos locales por un total de B/.73,853.75.   
Inversiones en Valores 
 

Cantidad de  

Acciones

Valor 

Nominal

Derecho a 

Voz y 

Voto

Acciones 

Emitidas en 

USD

Acciones 

Emitidas

Fecha de 

Emisión

Acciones 

por Emitir

200,000 2.07 No 414,179.61 200,000 may-22 0

200,000 200,520.00 No 200,520,000.00 1,000 nov-22 199,000

600,000 1.38 No 276,087.53 200,000 may-22 400,000

200,000 5.56 No 1,112,393.32 200,000 dic-22 0

200,000 1.38 No 276,087.53 200,000 may-22 0

25,000 2.00 SI 50,000.00 25,000 sep-19 0

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 6.42 No 1,284,195.27 200,000 jun-23 0

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

200,000 0.10 No 0.00 0 - 200,000

5,425,000.00 203,932,943.26 1,026,000 4,399,000

5,000.00

73,853.75   

$204,006,797.01 1,026,000  4,399,000

CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

Al 31-MARZO-2024

EMITIDAS

ACCION

A

B

C

D

E

F

G

H

I

J

K

L

M

N

O

P

Q

R

S

T

U

Sub total

Capital Pagado

Capital Adicional Pagado

TOTAL ACTIVO NETO

V

W

X

Y

Z
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C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES 
 
ACTIVOS 
 
Los Activos Totales del Emisor al 31 de marzo de 2024 son de B/.204,063,598.39 mostrando un 
aumento del 0.31% con respecto al 31de marzo de 2023.  
 
Al 31 de marzo, 2024, los Activos se componen de la siguiente manera: 
 

 
 

 
 
PASIVOS 

Al 31-Mar-2024

Inversiones Monto

Certificado No.16 Freeport School V - IX, LLC 386,134.15

Certificado No.31 Freeport School I & II, IV, LLC 580,220.00

IA CAP STR (IRE) 0% IDX/LKD SNR 26/12/25 USD 200,520,000.00

Treasury Liquidity Fund 2,272,724.52

Savings & Time Deposit 164,904.07

Total en Inversiones 203,923,982.74

Activos Liquidos 31-mar-24 31-mar-23
Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Efectivo 65,112.58B/.                   82,018.27B/.               

Inversiones en Valores Tipo D 1,112,393.32B/.              1,099,908.61B/.          

Total Activos Liquidos 1,177,505.90B/.              1,181,926.88B/.         (4,420.98)B/.  -0.37%

Otros Activos 31-mar-24 31-mar-23
Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Inversiones en Valores Tipo A 414,179.61B/.                 414,179.61B/.             0.00

Inversiones en Valores Tipo B 200,520,000.00B/.         200,520,000.00B/.     0.00

Inversiones en Valores Tipo C 276,087.53B/.                 276,087.53B/.             0.00

Inversiones en Valores Tipo E 276,087.53B/.                 276,087.53B/.             0.00

Inversiones en Valores Tipo H 1,284,195.27B/.              686,203.68B/.             597,991.59

Freeport 1st Tranche 41,040.33B/.                   24,463.15B/.               16,577.18

Comisiones por Cobrar 27,594.80B/.                   -B/.                           27,594.80

Revaluo de las Acciones tipo F 45,000.00B/.                   45,000.00B/.               0.00

Gastos Pagados por Anticipado 269.85B/.                         535.35B/.                     -265.50

Gastos de Organización 10,734.07B/.                   10,734.07B/.               0.00

Amortiz Gastos de Organización (9,096.50)B/.                    (8,550.71)B/.                -545.79

Total de Otros Activos 202,886,092.49B/.         202,244,740.21B/.     26,783.51 0.01%

TOTAL DE ACTIVOS 204,063,598.39B/.         203,426,667.09B/.     636,931.30 0.31%
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Los Pasivos Totales al 31 de marzo, 2024 es por B/.51,981.33, con una variación con respecto al 
31-dic-2023 por US$16,577.18 correspondiente al 47%. 
 

 
 
En cumplimiento con el Acuerdo 5-2004, artículo 35, numeral, el Fondo podrá endeudarse hasta el 
treinta por ciento (30%) de su activo, siempre que el endeudamiento se produzca por plazo no 
superior a un mes y tenga por objeto resolver dificultades transitorias de tesorería.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
RESULTADOS 
 

Pasivos 31-mar-24 31-mar-23
Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Cuentas por Pagar Accionistas 916.00B/.                         916.00B/.                     0.00

Otras Cuentas por Pagar 41,040.33B/.                   24,463.15B/.               

Pagos Pagados por Anticipado 10,025.00B/.                   10,025.00B/.               0.00

Cuenta por Pagar Sub. City Nat. Bank -B/.                               -B/.                           0.00

Total de Activos 51,981.33B/.                   35,404.15B/.               16,577.18 47%
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Utilidad/Pérdida Neta 
 
La ganancia acumulada para el primer trimestre terminado el 31 de marzo de 2024, es por 
B/.9,877.82. 
 
Ingresos de Operaciones 
 
Al 31 de marzo de 2024, se realizaron ingresos por intereses y manejo por US$11,079.90 
 
Gastos Generales y Administrativos  
 
Los Gastos Generales y Administrativos al 31 de marzo de 2024, reflejaron un aumento en 
comparación al 31-mar-2023 de B/.16,258.31, lo que corresponde principalmente a Honorarios 
Profesionales. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
D. ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS 

 

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Gasto 31-mar-24 31-mar-23
Diferencia 

B/.

Diferencia 

%

Gastos Bancarios 243.65B/.                         313.45B/.                     -69.80

Gastos de Organizacion 545.79B/.                         545.79B/.                     0.00

Gastos de Oficina 30.00B/.                           130.00B/.                     -100.00

Seminarios -B/.                               -B/.                           0.00

Suscripciones 265.50B/.                         15.51B/.                       249.99

Gastos Legales 100.00B/.                         -B/.                           100.00

Impuestos 72.45B/.                           -B/.                           72.45

Timbres 0.10B/.                             0.10B/.                         0.00

ITBMS -B/.                               28.23B/.                       -28.23

Honorarios Profesionales 25,437.50B/.                   9,403.27B/.                 16,034.23

Licencias y Supervisión SMV 200.00B/.                         200.00B/.                     0.00

Gastos no Deducibles -B/.                               -B/.                           0.00

Varios -B/.                               0.33B/.                         -0.33

Total Gastos 26,894.99B/.                   10,636.68B/.               16,258.31 153%

Por el Periodo terminado al
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Análisis de Perspectivas  
 

El Fondo ha venido consolidándose desde el último trimestre del 2023 y el primer trimestre 

del el 2024, a través de gestores de vasta experiencia financiera y empresarial, como los que 

mantiene el Fondo.  

Las proyecciones de las instituciones internacionales indican que la economía global tendrá 

crecimientos del PIB real en torno al 2,6% anual promedio en 2024 y 2025, una desaceleración de 

0,5% respecto a los niveles de 2022 y prepandémicos. Las economías asiáticas avanzarían a ritmos 

próximos al 5% anual, seguidas por las del África subsahariana con registros en torno al 4%, que 

serían las más dinámicas del globo. Las economías desarrolladas tendrían registros más modestos 

de crecimiento, menores al 1,5% (siendo los registros de EE. UU. ligeramente mayores a los 

europeos). 

Para Latinoamérica y el Caribe se espera que en 2023 y 2024 alcancen crecimientos del 

1,9%, superiores al modesto ritmo del 1,1% anual prepandémico, apoyado por los buenos precios 

internacionales. El rango de predicciones para 2023 va desde un mínimo de 1,5% (BM) hasta el 

máximo de 2,3% que predice el FMI. En 2024 el rango de proyecciones de crecimiento para la región 

se ubica entre el 1,5% de CEPAL y el 2,3% del FMI. El FMI prevé que el crecimiento económico de 

2024 se mantendrá sin variaciones respecto a 2023, mientras que UNCTAD, OPEP y CEPAL 

esperan una ligera desaceleración y, por el contrario, el BM proyecta una leve mejoría que 

continuaría en 2025. El promedio de proyecciones apunta a que el ritmo de avance se mantendrá 

sin cambios en 2024. 

 

Panamá cierra el 2023 con una perspectiva muy positiva por el crecimiento económico de 

entre el 5 y el 6 por ciento, lo que destaca en el contexto regional y mundial, aunque con un 

panorama de desafíos para el 2024, año en que habrá elecciones en el país de América Central, 

según la opinión de especialistas. 

 

La Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ha estimado que el 

Producto Interno Bruto (PIB) panameño tendrá un crecimiento del 4,2 por ciento en 2024. 

 

Patricia Boyd, en su calidad de administradora de inversiones durante el periodo reportado 

continúa enfocando con sus esfuerzos en la gestión de captar inversionistas para las sub-clases de 

acciones y en la asesoría general de inversiones en favor de INTERNATIONAL WEALTH 

PROTECTION FUND LIMITED, INC. (en adelante el FONDO) con sujeción a las normas y Acuerdos 

reglamentarios emitidos por la Superintendencia del Mercado de Valores. Igualmente continúa 
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participando activamente de las reuniones de Junta Directiva y de los Comité que la Sociedad de 

Inversión celebre, con el fin de conocer las decisiones tomadas por los directores, así como de 

informar sobre las gestiones del administrador de inversiones, logrando así unificar criterios para el 

mejor desempeño de la Sociedad en el mercado de valores. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
II PARTE 
 
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS 
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Se adjunta al presente informe, los Estados Financieros Interinos al 31 de marzo 2023 de 
International Wealth Protection Fund Limited. 
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